
 

 

 

 

 

 

วนัที่ 20 มกราคม 2025 เป็นวนัที่อาจจะถูกจารึกไวใ้นประวัติศาสตร์

ในฐานะเหตุการณส์ าคัญทั้งทางการเมืองและทางการเงิน เน่ืองจาก

เป็นวนัพิธีสาบานตนรบัต าแหน่งของทรมัป์ในสมยัที่ 2 โดยประเด็นส าคญั

ท่ีสุดท่ีตอ้งจบัตา ไดแ้ก่ 1) นโยบายการเก็บภาษีศุลกากร และ 2) การยุติ

สงครามรัสเซีย/ยูเครนภายใน 24 ชัว่โมงหลังพิธีสาบานตน โดยทั้งสอง

ประเด็นถือเป็นรูปแบบหน่ึงของความขดัแยง้ ซึ่งปกติแลว้จะไม่ค่อยน ามาสู่

ความรุ่งเรืองของเศรษฐกิจและมกัจบลงดว้ยผลแพช้นะ  

ตวัอย่างหน่ึงของผลกระทบจากสงคราม คือ มูลค่าการคา้โลกต่อจีดีพี

โลกที่ลดลงจาก 23.5% เหลือ 20.6% ในช่วงการด ารงต าแหน่งช่วง

ทา้ยของทรมัป์รอบแรก สะทอ้นถึงตน้ทุนเสียโอกาสของสงครามการคา้

ของทรมัป์ในสมยัแรก  

รูปท่ี 1 มูลคา้การคา้โลกต่อจีดีพี 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

หากทรมัป์บังคับใชภ้าษีศุลกากรตามวาทกรรมในการเลือกตั้งรอบน้ี 

การส่งออกของจีนไปยังสหรัฐฯ มีแนวโน้มจะทะลักไปยังตลาดอื่น

แทน เช่น ในกรณีของประเทศไทยท่ีเห็นจากการขาดดุลการคา้กับจีนท่ี

เพิ่มขึ้ น โดยการขาดดุลการคา้ของไทยกับจีนในรอบ 12 เดือนท่ีผ่านมา 
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แตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณท่ี์ 44.0 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั และหาก

มองในภาพท่ีกวา้งขึ้ น การเกินดุลการคา้ของจีนกบัเอเชียก็อยู่ในจุดสูงสุด

ท่ี 350.87 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัเช่นกนั 

รูปท่ี 2 ดุลการคา้ไทย-จีน 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

ส าหรับการยุติความขัดแยง้ระหว่างรัสเซีย-ยูเครน-นาโต ้แผน

ดังกล่าวยงัไม่ชัดเจนว่าทรมัป์จะเดินไปถึงจุดนั้นอย่างไร อย่างไรก็ดี 

การลงมติดังกล่าวอาจท าใหค่้าเงินยูโรมีชีวิตชีวาข้ึนมา หลังท่ีผ่านมา

ตลาดประเมินว่าการท่ียุโรปเลิกใชพ้ลงังานจากรสัเซียน้ันจ าเป็นตอ้งใหอ้ีซี

บีผ่อนคลายทางการเงินมากกว่าของเฟด และกดดันค่าเงินยูโรอย่างมาก 

อย่างไรก็ดี หากดูปัจจยัพื้ นฐานของยุโรปแลว้อาจยังไม่เห็นข่าวดีท่ียัง่ยืน

นัก สะทอ้นจากดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้ อภาคการผลิตของยูโรโซนยงัคงหด

ตัวนับตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2022 นอกจากน้ี เทคโนโลยียานพาหนะ

ไฟฟ้า (EV) ยงัไดส้รา้งอุปสรรคใหผู้ผ้ลิตรถยนต์ อุตสาหกรรมส าคัญของ

ยุโรป ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเครื่องยนต์สันดาป เรื่องน้ีอาจจะท าใหเ้รานึกถึง

หลาย ๆ บริษัทท่ีครั้งนึงเคยเป็นยกัษ์ใหญ่ มาวนัน้ีกลับมีมูลค่าในตลาด

ลดลงมาก เน่ืองจากไม่สามารถปรบัตวัใหท้นัต่อการเปล่ียนแปลงได ้ 

โดยสรุปแล้วเม่ือพิจารณาพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจของยุโรป ตลาด

พนัธบตัรมองว่าอีซีบอีาจตอ้งลดอตัราดอกเบ้ียลง 110bps ขณะที่เฟด

อาจลดลง 56bps ภายใน 12 เดือนขา้งหน้า ชี้ ใหเ้ห็นวา่ดอลลารส์หรฐัจะ

มีความไดเ้ปรียบดา้นผลตอบแทนท่ีสูงกว่ายูโร ดังน้ัน ดัชนีดอลลารส์หรฐั

มีแนวโน้มแข็งค่าและสรา้งแรงกดดันต่อค่าเงินยูโรใหป้รับอ่อนค่าลง และ



 

 

 

 

คาดว่าจะส่งผลกดดันมายังค่าเงินบาทดว้ยให้มีแนวโน้มอ่อนค่าลงเมื่อ

เทียบกบัดอลลารเ์ช่นกนั  

รูปท่ี 3 คาดการณก์ารลดดอกเบี้ ยของธนาคารกลางต่างๆ โดยตลาด 

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 



 

 

 

 

 Disclaimer 

“This document is intended to provide material information relating to investment or product in discussion, 

presentation or seminar only . It does not represent or constitute an advice, offer, recommendation or 

solicitation by KBank and should not be relied on as such . In preparation of this document, KASIKORNBANK 

Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial and other information from public 

sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and /or completeness of the information described 

herein.  

In the case of derivative products, where the recipient of the information (the "Recipient") provides 

incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering information relating to 

investment or derivative products in conformity with the genuine need of the Recipient. The Recipient also 

acknowledges and understands that the information provided by KBank does not indicate the expected profit, 

yield or positive return in the future. Furthermore the Recipient acknowledges that such investment involves a 

high degree of risk as the market conditions are unpredictable and there may be inadequate regulations and 

safeguards for the Recipient. 
Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient must  

review information relating to services or products of KBank including economic and market situation and other 

factors pertaining to the transaction as posted in KBank’s website at URL https://www.kasikornbank.com and/or 

in other websites including  all other  information, documents prepared by other institutions and consult with 

your financial, legal or tax advisors before making any investment decision . The Recipient understands and 

acknowledges that the investment or transaction hereunder is the low liquidity transaction and KBank shall not 

be responsible for any loss or damage arising from such investment or any transaction made by the Recipient . 
The Recipient including its employee, officer or other person who receives information from this document or 

its copy on the behalf of Recipient, represent and agree not to make any copy, reproduce or distribute any 

information hereunder whether in whole or in part to any other person and shall keep confidential of all 

information contained therein.The Recipient  acknowledges that there may be conflict of interest under the 

KBank’s services, whether directly or indirectly and should further consider the character, risk and investment 

return of each  product by reading details from relevant documents provided by KBank and the Recipient shall 

review KBank Foreign Exchange Disclosure at https://www.kasikornbank .com/th/business/derivative-

investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf 

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of making 

complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.” 
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